
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS 
Société d'Investissement à Capital Variable 

14, boulevard Royal - L - 2449 LUSSEMBURGO 
R.C.S. Luxembourg B 90 383 

(di seguito la "SICAV") 
 

AVVISO AGLI AZIONISTI 
 
 

I. Il consiglio di amministrazione della SICAV (il "Consiglio") desidera informare gli azionisti delle 
modifiche di seguito riportate, che entreranno in vigore il 18 dicembre 2023 (la "Data di efficacia"). 

 
1) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

EUROPEAN EQUITIES come segue, al fine di chiarire l'universo d'investimento geografico del 

comparto.  

 

Politica d'investimento fino alla Data di 
efficacia 

Politica d'investimento a decorrere dalla Data 
di efficacia 

Almeno il 75% del patrimonio netto del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN 
EQUITIES è investito, direttamente o mediante 
strumenti finanziari derivati, in azioni di società che 
hanno sede, svolgono una parte preponderante della 
loro attività economica o detengono, in qualità di 
holding, partecipazioni rilevanti in società con sede in 
uno Stato membro dell'Unione europea, in Norvegia e 
in Islanda e sono soggette all'imposta sulle società alle 
condizioni fissate dal diritto comune o a un'imposta 
equivalente. 
 
 […] 
 

Almeno il 75% del patrimonio netto del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN 
EQUITIES è investito, direttamente o mediante 
strumenti finanziari derivati, in azioni di società che 
hanno sede, svolgono una parte preponderante della 
loro attività economica o detengono, in qualità di 
holding, partecipazioni rilevanti in società con sede in 
uno Stato membro dell'Unione europea, in Norvegia, in 
Islanda, nel Regno Unito e in Svizzera. 
 
Fino al 18 dicembre 2023, le suddette società (ad 
eccezione di quelle con sede legale nel Regno 
Unito e in Svizzera) devono inoltre essere soggette 
all'imposta sulle società in conformità alle disposizioni 
fissate dal diritto comune o a un'imposta equivalente. 
 
[…] 

 
La scheda informativa del comparto sarà inoltre modificata come segue, per consentire al gestore, a 
partire dalla Data di efficacia, di investire in titoli di Stato con finalità di gestione della liquidità, in 
particolare nelle fasi di tensione sui mercati. 
 
"Il comparto può inoltre investire fino al 100% del proprio patrimonio, direttamente o tramite strumenti 

finanziari derivati, in titoli emessi dai governi di Stati Uniti, Regno Unito, Francia o Germania, in conformità 

al punto 3 della sezione "6. Restrizioni agli investimenti". 
 

2) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 
LONG/SHORT EUROPEAN EQUITIES (che alla Data di efficacia sarà ridenominato RAM (LUX) 
SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY) come segue, al fine di 
prevedere per il comparto la possibilità di investire in indici azionari per diversificare la strategia e 
migliorare i rendimenti corretti per il rischio. 
 

Denominazione del comparto fino alla Data di 
efficacia 

Denominazione del comparto a decorrere 
dalla Data di efficacia 
 

RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – LONG/SHORT 
EUROPEAN EQUITIES 

RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY 
 

Obiettivo fino alla Data di efficacia Obiettivo a decorrere dalla Data di efficacia 
 

L'obiettivo del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC 
FUNDS – LONG/SHORT EUROPEAN EQUITIES è la 
crescita del capitale a medio-lungo termine mediante 
un portafoglio diversificato con un'esposizione lunga e 
corta ad azioni, nel quale l'esposizione ai rischi 
direzionali dei mercati azionari viene parzialmente o 

L'obiettivo del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC 
FUNDS - EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY 
è la crescita del capitale a medio-lungo termine 
mediante un portafoglio diversificato con 
un'esposizione lunga e corta ad azioni o indici 
azionari, direttamente o indirettamente mediante 
strumenti finanziari derivati, cercando di 



totalmente neutralizzata attraverso strategie di 
copertura.  
 
 
 
Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che lo 
stile di gestione segue un processo d'investimento e di 
selezione sistematico e rigoroso. 

neutralizzare l'esposizione ai rischi direzionali dei 
mercati azionari attraverso strategie di copertura.  
 
Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che lo 
stile di gestione segue un processo d'investimento e di 
selezione sistematico e rigoroso. 
 

Politica d'investimento fino alla Data di 
efficacia 

Politica d'investimento a decorrere dalla Data 
di efficacia 
 

Almeno il 75% del patrimonio netto del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS – LONG/SHORT 
EUROPEAN EQUITIES è investito, senza limitazioni 
settoriali, direttamente o mediante strumenti finanziari 
derivati, in azioni di società che hanno sede, svolgono 
una parte preponderante della loro attività economica 
o detengono, in qualità di holding, partecipazioni 
rilevanti in società con sede in uno Stato membro 
dell'Unione europea e in Norvegia e sono soggette 
all'imposta sulle società alle condizioni fissate dal 
diritto comune o a un'imposta equivalente.  
 
 
 
 
 
 
 
 
[…] 
 
L'esposizione lunga ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – LONG/SHORT 
EUROPEAN EQUITIES può variare in chiave 
opportunistica tra il 75% e il 150% in base a indicatori 
proprietari fondamentali e statistici. In funzione delle 
oscillazioni del mercato, l'esposizione lunga può 
superare temporaneamente il livello del 150%. 
Tuttavia, non sarà superato il limite del 155%.  
 
L'esposizione corta ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – LONG/SHORT 
EUROPEAN EQUITIES può variare in chiave 
opportunistica tra lo 0% e il 150% in base a indicatori 
proprietari fondamentali e comportamentali. In 
funzione delle oscillazioni del mercato, l'esposizione 
corta può superare temporaneamente il livello del 
150%. Tuttavia, non sarà superato il limite del 155%. 
 
Il comparto punta a un approccio beta mediamente 
prossimo allo zero, in quanto dal momento che i beta 
dei portafogli long e short differiscono per via della loro 
costruzione e delle loro strategie d'investimento, i loro 
livelli di esposizione non saranno equivalenti, ma 
saranno il risultato dell'ottimizzazione del rischio.  
 
 

Almeno il 75% del patrimonio netto del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY è investito, senza limiti 
settoriali, direttamente o mediante strumenti finanziari 
derivati, in indici di borsa o in azioni di società che 
hanno sede, svolgono una parte preponderante della 
loro attività economica o detengono, in qualità di 
holding, partecipazioni rilevanti in società con sede in 
uno Stato membro dell'Unione europea, nel Regno 
Unito, in Svizzera e in Norvegia. 
 
Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 
EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY può 
investire fino al 40% della sua esposizione 
complessiva, direttamente o tramite strumenti 
finanziari derivati, in indici di volatilità azionaria 
con finalità opportunistiche o di copertura. 
 
[…] 
 
L'esposizione lunga ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS –EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY può variare in chiave 
opportunistica tra il 75% e il 175% in base a indicatori 
proprietari fondamentali e statistici. In funzione delle 
oscillazioni del mercato, l'esposizione lunga può 
superare temporaneamente il livello del 175%.  
 
 
L'esposizione corta ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY può variare in chiave 
opportunistica tra lo 0% e il 175% in base a indicatori 
proprietari fondamentali e comportamentali. In 
funzione delle oscillazioni del mercato, l'esposizione 
corta può superare temporaneamente il livello del 
175%.  
 
 
Il comparto punta a un approccio beta mediamente 
prossimo allo zero, in quanto dal momento che i beta 
dei portafogli long e short differiscono per via della loro 
costruzione e delle loro strategie d'investimento, i loro 
livelli di esposizione non saranno equivalenti, ma 
saranno il risultato dell'ottimizzazione del rischio. 
 

 
 

 
La scheda informativa del comparto sarà inoltre modificata come segue, per consentire al gestore, a 
partire dalla Data di efficacia, di investire in titoli di Stato con finalità di gestione della liquidità, in 
particolare nelle fasi di tensione sui mercati. 
 
"Il comparto può inoltre investire fino al 100% del proprio patrimonio, direttamente o tramite strumenti 
finanziari derivati, in titoli emessi dai governi di Stati Uniti, Regno Unito, Francia o Germania, in conformità 

al punto 3 della sezione "6. Restrizioni agli investimenti". 
 



Infine, la scheda informativa del comparto sarà modificata come segue, al fine di aggiornare il livello di 
effetto leva atteso del comparto per fornire una maggiore flessibilità di attuazione, data l'introduzione 
dell'esposizione agli indici di volatilità azionaria nel portafoglio, mantenendo al contempo l'obiettivo di 
neutralità nei confronti del mercato. 

 

Effetto leva atteso fino alla Data di efficacia  Effetto leva atteso a decorrere dalla Data di 
efficacia 

L'effetto leva atteso ottenuto mediante l'utilizzo di 
strumenti finanziari derivati è pari in media al 170%, 
con un livello massimo atteso del 200% 

Il livello di effetto leva atteso del comparto, 
risultante dalla somma dei nozionali di tutti gli 
strumenti finanziari derivati in portafoglio, è 
compreso tra il 170% e il 200%. Il livello di effetto 
leva atteso può fluttuare a seconda delle 
condizioni di mercato e talvolta la fascia alta 
dell'intervallo può essere superata, ad esempio 
nelle fasi di bassa volatilità dei mercati. 

 
3) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

GLOBAL MULTI-ASSET FUND, al fine di riflettere la nuova classificazione del comparto, 
conformemente al regolamento 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei 
servizi finanziari ("SFDR"), come segue: 

 
A scopo di chiarimento, si segnala che questa modifica della classificazione SFDR non influisce sulla 
composizione del portafoglio del comparto né sul suo profilo di rischio o sulle commissioni applicate. 
Rimangono invariate anche le modalità di gestione del comparto, in particolare per quanto concerne le 
caratteristiche ambientali e sociali da esso considerate, e gli elementi vincolanti applicati nella selezione 
degli investimenti. 
 

Classificazione ESG del comparto fino alla 

Data di efficacia 

Classificazione ESG del comparto a decorrere 

dalla Data di efficacia 
Il Gestore ritiene che l'applicazione di criteri ambientali, 
sociali e di governance ("ESG") al suo processo 
d'investimento non sia essenziale per raggiungere 
l'obiettivo del comparto. L'applicazione di tali criteri 
potrebbe limitare l'universo d'investimento e quindi 
escludere alcuni emittenti, obbligando il Gestore a 
ignorare le opportunità d'investimento che offrono 
interessanti possibilità di rendimento corretto per il 
rischio.  
 
Ad eccezione dei criteri di esclusione di base indicati 
nella sezione 22 del Prospetto informativo, il processo 
d'investimento non è guidato da considerazioni ESG e 
il Gestore può investire in società/emittenti 
indipendentemente dal potenziale impatto ESG.  
 
Di conseguenza, il Gestore può prendere o meno in 
considerazione i rischi di sostenibilità e/o gli effetti 
negativi delle decisioni d'investimento sui fattori di 
sostenibilità nel suo processo d'investimento. 
 
Gli investimenti sottostanti il presente prodotto 
finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le 
attività economiche ecosostenibili. 

Il comparto è conforme all'Articolo 8 dell'SFDR 
(Regolamento UE relativo all'informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari). 
Si rimanda all'Allegato II - Informativa 
precontrattuale per i prodotti finanziari di cui 
all'articolo 8 dell'SFDR del comparto, nella sezione 
"Allegato" del prospetto informativo e/o al sito web 
www.ram-ai.com. 

 
La scheda informativa del comparto sarà inoltre modificata come segue, per consentire al gestore, a 
partire dalla Data di efficacia, di investire in titoli di Stato con finalità di gestione della liquidità, in 
particolare nelle fasi di tensione sui mercati. 
 
"Il comparto può inoltre investire fino al 100% del proprio patrimonio, direttamente o tramite strumenti 

finanziari derivati, in titoli emessi dai governi di Stati Uniti, Regno Unito, Francia o Germania, in conformità 

al punto 3 della sezione "6. Restrizioni agli investimenti". 
 
4) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

EMERGING MARKETS EQUITIES come segue, per consentire al gestore, a decorrere dalla Data 

di efficacia, di investire in titoli di Stato con finalità di gestione della liquidità, in particolare nelle fasi 

di tensione sui mercati: 



"Il comparto può inoltre investire fino al 100% del proprio patrimonio, direttamente o tramite strumenti 

finanziari derivati, in titoli emessi dai governi di Stati Uniti, Regno Unito, Francia o Germania, in conformità 

al punto 3 della sezione "6. Restrizioni agli investimenti". 

 
Gli azionisti interessati contrari alle modifiche di cui ai precedenti punti da 1) a 4) incluso 
possono chiedere il rimborso gratuito di parte o della totalità delle loro azioni del comparto 
interessato per un periodo di un mese dalla pubblicazione del presente avviso. 
 
 

II. Il Consiglio desidera inoltre informare gli azionisti delle modifiche di seguito riportate, che 

entreranno in vigore il 6 novembre 2023: 
 
5) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

LONG/SHORT EUROPEAN EQUITIES (che alla Data di efficacia sarà ridenominato RAM (LUX) 
SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY) come segue, al fine di 
eliminare alcune informazioni relative al calcolo del Value at Risk per determinare il rischio 
complessivo del portafoglio del comparto, con l'obiettivo di semplificare le informazioni e renderle 
più comprensibili agli investitori. 
 

Per maggiore chiarezza, si segnala che queste cancellazioni non devono essere interpretate come 

modifiche, in quanto il metodo di calcolo, le procedure e i limiti del Value at Risk restano invariati nella 

pratica. 

 

Fattori di rischio Fattori di rischio 
 

[…] 

Il rischio complessivo del portafoglio viene monitorato 

con frequenza giornaliera. Si articola nei seguenti punti: 

Viene effettuato un calcolo del Value at Risk ("VaR") a 

20 giorni con un intervallo di confidenza del 99% 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo. La 

soglia di superamento è fissata al 15%.  

 

Al fine di convalidare il modello, è stata adottata una 

procedura di "dirty backtesting" del modello VaR 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo (con 

valori disponibili point in time) quotidiano. Un 

superamento del VaR giornaliero del 99% da parte del 

portafoglio viene spiegato e analizzato. 

 

Vengono calcolati stress test a un giorno, a una 

settimana (cinque giorni) e a dieci giorni, al fine di 

completare il dispositivo per il calcolo del VaR e 

verificare la tenuta del portafoglio nelle fasi di stress di 

mercato più estreme (c.d. "tail events"). La media dei 

cinque scenari peggiori ("worst case scenario") per 

ciascun orizzonte temporale non deve superare un 

livello corrispondente al triplo dell'obiettivo di 

volatilità annua, ossia il seguente livello di perdita 

massima: 1,90% in un giorno, 4,16% in una settimana 

e 6% in dieci giorni. 

I rischi regolamentari di controparte, di concentrazione e 

di copertura sono parimenti monitorati giornalmente. 

[…] 

[…] 

Il rischio complessivo del portafoglio viene 

monitorato con frequenza giornaliera. Si articola nei 

seguenti punti: 

Viene effettuato un calcolo del Value at Risk ("VaR") 

a 20 giorni con un intervallo di confidenza del 99% 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo. 

La soglia di superamento è fissata al 20%.  

 

 

Al fine di convalidare il modello, è stata adottata una 

procedura di "dirty backtesting" del modello VaR 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo 

(con valori disponibili point in time) quotidiano. Un 

superamento del VaR giornaliero del 99% da parte 

del portafoglio viene spiegato e analizzato. 

 

Vengono calcolati stress test a un giorno, a una 

settimana (cinque giorni) e a dieci giorni, al fine di 

completare il dispositivo per il calcolo del VaR e 

verificare la tenuta del portafoglio nelle fasi di stress 

di mercato più estreme (c.d. "tail events"). 

I rischi regolamentari di controparte, di 

concentrazione e di copertura sono parimenti 

monitorati giornalmente. 

[…] 

 

 

Infine, la scheda informativa del comparto viene modificata come segue per riflettere la modifica delle 

modalità di sottoscrizione, rimborso e conversione del comparto:  



Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni fino al 
5 novembre 2023 

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni a 
decorrere dal 6 novembre 2023 

Gli ordini di sottoscrizione, di rimborso e di conversione 
ricevuti entro le ore 12.00 di due giorni lavorativi 
prima di un dato Giorno di valorizzazione vengono 
accettati sulla base del NAV di tale Giorno di 
valorizzazione con l'applicazione delle commissioni 
indicate alle precedenti sezioni "COMMISSIONI E 
SPESE A CARICO DELL'AZIONISTA" e 
"COMMISSIONI E SPESE A CARICO DEL 
COMPARTO".  
Le azioni vengono emesse o annullate il giorno 
lavorativo bancario in Lussemburgo successivo al 
Giorno di valorizzazione applicabile.  
Le sottoscrizioni e i rimborsi devono essere versati 
entro il terzo giorno lavorativo bancario successivo al 
Giorno di valorizzazione. 

Gli ordini di sottoscrizione, di rimborso e di conversione 
ricevuti entro le ore 12.00 del giorno precedente un 
dato Giorno di valorizzazione vengono accettati sulla 
base del NAV di tale Giorno di valorizzazione con 
l'applicazione delle commissioni indicate alle 
precedenti sezioni "COMMISSIONI E SPESE A 
CARICO DELL'AZIONISTA" e "COMMISSIONI E 
SPESE A CARICO DEL COMPARTO".  
Le azioni vengono emesse o annullate il giorno 
lavorativo bancario in Lussemburgo successivo al 
Giorno di valorizzazione applicabile.  
Le sottoscrizioni e i rimborsi devono essere versati 
entro il secondo giorno lavorativo bancario successivo 
al Giorno di valorizzazione. 

 

6) Aggiornamento della scheda informativa del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

GLOBAL MULTI-ASSET FUND come segue, al fine di eliminare l'indicazione dei limiti massimi di 

esposizione lunga e corta del comparto ai mercati azionari. 

Per maggiore chiarezza, si segnala che la cancellazione di questa indicazione non va interpretata come 

una modifica, in quanto nella pratica tali limiti restano invariati. 

Politica d'investimento  Politica d'investimento 
[…] 
L'esposizione lunga ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – GLOBAL MULTI-
ASSET FUND può variare in chiave opportunistica tra il 
25% e il 200% in base a indicatori proprietari 
fondamentali e statistici. In funzione delle oscillazioni del 
mercato, l'esposizione lunga può superare 
temporaneamente il livello del 200%. Tuttavia, non sarà 
superato il limite del 205%. 
 
L'esposizione corta ai mercati azionari del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – GLOBAL MULTI-
ASSET FUND può variare in chiave opportunistica tra 
lo 0% e il 200% in base a indicatori proprietari 
fondamentali e comportamentali. In funzione delle 
oscillazioni del mercato, l'esposizione corta può 
superare temporaneamente il livello del 200%. 
Tuttavia, non sarà superato il limite del 205%.  
[…] 
 

 

[…] 

L'esposizione lunga ai mercati azionari del comparto RAM 

(LUX) SYSTEMATIC FUNDS – GLOBAL MULTI-ASSET 

FUND può variare in chiave opportunistica tra il 25% e il 

200% in base a indicatori proprietari fondamentali e statistici. 

In funzione delle oscillazioni del mercato, l'esposizione 

lunga può superare temporaneamente il livello del 200%.  

 

L'esposizione corta ai mercati azionari del comparto RAM 

(LUX) SYSTEMATIC FUNDS – GLOBAL MULTI-ASSET 

FUND può variare in chiave opportunistica tra lo 0% e il 

200% in base a indicatori proprietari fondamentali e 

comportamentali. In funzione delle oscillazioni del mercato, 

l'esposizione corta può superare temporaneamente il livello 

del 200%.  

[…] 
 

 

Inoltre, la scheda informativa del comparto viene aggiornata come segue, al fine di eliminare alcune 

informazioni relative al calcolo del Value at Risk per determinare il rischio complessivo del portafoglio 

del comparto, con l'obiettivo di semplificare le informazioni e renderle più comprensibili agli investitori. 

Per maggiore chiarezza, si segnala che queste cancellazioni non devono essere interpretate come 

modifiche, in quanto il metodo di calcolo, le procedure e i limiti del Value at Risk restano invariati nella 

pratica. 

 

Fattori di rischio Fattori di rischio 
 

[…] 

Il rischio complessivo del portafoglio viene monitorato con 

frequenza giornaliera. Si articola nei seguenti punti: 

[…] 



Viene effettuato un calcolo del Value at Risk ("VaR") a 20 

giorni con un intervallo di confidenza del 99% mediante il 

metodo delle simulazioni di Monte Carlo. La soglia di 

superamento è fissata al 15%.  

 

Al fine di convalidare il modello, è stata adottata una 

procedura di "dirty backtesting" del modello VaR mediante il 

metodo delle simulazioni di Monte Carlo (con valori disponibili 

point in time) quotidiano. Un superamento del VaR giornaliero 

del 99% da parte del portafoglio viene spiegato e analizzato. 

 

Vengono calcolati stress test a un giorno, a una settimana 

(cinque giorni) e a dieci giorni, al fine di completare il 

dispositivo per il calcolo del VaR e verificare la tenuta del 

portafoglio nelle fasi di stress di mercato più estreme (c.d. "tail 

events"). La media dei cinque scenari peggiori ("worst 

case scenario") per ciascun orizzonte temporale non 

deve superare un livello corrispondente al triplo 

dell'obiettivo di volatilità annua, ossia il seguente livello 

di perdita massima: 2,5% in un giorno, 5,5% in una 

settimana e 8% in dieci giorni. 

I rischi regolamentari di controparte, di concentrazione e di 

copertura sono parimenti monitorati giornalmente. 

[…] 

Il rischio complessivo del portafoglio viene monitorato 

con frequenza giornaliera. Si articola nei seguenti 

punti: 

Viene effettuato un calcolo del Value at Risk ("VaR") a 

20 giorni con un intervallo di confidenza del 99% 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo. 

La soglia di superamento è fissata al 20%.  

 

 

Al fine di convalidare il modello, è stata adottata una 

procedura di "dirty backtesting" del modello VaR 

mediante il metodo delle simulazioni di Monte Carlo 

(con valori disponibili point in time) quotidiano. Un 

superamento del VaR giornaliero del 99% da parte del 

portafoglio viene spiegato e analizzato. 

 

Vengono calcolati stress test a un giorno, a una 

settimana (cinque giorni) e a dieci giorni, al fine di 

completare il dispositivo per il calcolo del VaR e 

verificare la tenuta del portafoglio nelle fasi di stress di 

mercato più estreme (c.d. "tail events"). 

I rischi regolamentari di controparte, di concentrazione 

e di copertura sono parimenti monitorati giornalmente. 

[…] 

 

 

 

Infine, l'orario limite per l'accettazione degli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione sarà 

modificato come segue: 

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni fino al 5 
novembre 2023 

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni a 
decorrere dal 6 novembre 2023 

Gli ordini di sottoscrizione, di rimborso e di conversione 

ricevuti entro le ore 12.00 di due giorni lavorativi prima di 

un dato Giorno di valorizzazione vengono accettati sulla 

base del NAV di tale Giorno di valorizzazione con 

l'applicazione delle commissioni indicate alle precedenti 

sezioni "COMMISSIONI E SPESE A CARICO 

DELL'AZIONISTA" e "COMMISSIONI E SPESE A CARICO 

DEL COMPARTO".  

Gli ordini di sottoscrizione, di rimborso e di conversione 

ricevuti entro le ore 12.00 del giorno precedente un 

dato Giorno di valorizzazione vengono accettati sulla 

base del NAV di tale Giorno di valorizzazione con 

l'applicazione delle commissioni indicate alle 

precedenti sezioni "COMMISSIONI E SPESE A 

CARICO DELL'AZIONISTA" e "COMMISSIONI E 

SPESE A CARICO DEL COMPARTO".  

 
7) Modifica delle modalità di sottoscrizione, rimborso e conversione dei seguenti comparti:  

RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN EQUITIES 

RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EMERGING MARKETS EQUITIES 

RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – STABLE CLIMATE GLOBAL EQUITIES 

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni fino al 5 
novembre 2023 

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni a 
decorrere dal 6 novembre 2023 

[…] 
Le sottoscrizioni e i rimborsi devono essere versati entro il 
terzo giorno lavorativo bancario successivo al Giorno di 
valorizzazione. 

[…] 
Le sottoscrizioni e i rimborsi devono essere versati 
entro il secondo giorno lavorativo bancario successivo 
al Giorno di valorizzazione. 

 
8) Per i comparti RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN EQUITIES, RAM (LUX) 

SYSTEMATIC FUNDS – LONG/SHORT EUROPEAN EQUITIES, RAM (LUX) SYSTEMATIC 
FUNDS – GLOBAL MULTI-ASSET FUND, RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EMERGING 
MARKETS EQUITIES e RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – STABLE CLIMATE GLOBAL 
EQUITIES: 

• Modifica della sezione "Pubblicazione del NAV" per eliminare la pubblicazione del NAV su 
Bloomberg e Reuters; 



• Soppressione delle commissioni di ingresso per le classi di azioni appartenenti ai cluster 
INSTIT 1 e INSTIT 2. 

 

I documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto e le relazioni periodiche più 
recenti sono disponibili gratuitamente presso la sede legale della SICAV. 

Per qualsiasi dubbio relativo alle suddette modifiche gli azionisti possono contattarci al numero di 
telefono +352 285614 1 o via e-mail all'indirizzo contact@ram-ai.com.  

Il prospetto informativo, lo statuto e le relazioni finanziarie sono disponibili gratuitamente presso la sede 
legale della Società e presso la State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, (Ferrante 
Aporti, 10 Milano), e presso ALLFUNDS BANK, S.A.U., Milan Branch (via Bocchetto 6, 20123 Milano), 
Soggetti Incaricato dei Pagamenti della Società in Italia. 

 

Il Consiglio di amministrazione 
Lussemburgo, 6 novembre 2023 
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